INDUSTRIA DE PAPEIS SUDESTE LTDA, CNPJ n2 02.886.413/0001-40, inscricdo Estadual n2
78.000.236, situada na Rod. Br 393, s/n®. km 141, 22 Distrito de Anta (prox. Subestacdo da
Light), CEP 25.882-000, Sapucaia, Rio de Janeiro, DEVIDAMENTE QUALIFICADA NOS AUTOS DA
RECUPERACAO JUDICIAL N2 0002016-67.2008.8.19.0057, em tramite na Vara Unica da
Comarca de Sapucaia, em cumprimento a ordem do MM. Juiz que HOMOLOGOU O
MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA INDUSTRIA DE PAPEIS SUDESTE
LTDA., vem tornar publico os termos da decisdo:

NA DECISAO EXARADA EM AUDIENCIA ESPECIAL REALIZADA EM 21/08/12, FOI DESIGNADA
NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES PARA DELIBERAR SOBRE ADITIVO AO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL JA HOMOLOGADO. NA ASSEMBLEIA, CUJA ATA ENCONTRA-SE
ACOSTADA AS FLS. 3639 E SS., FOI VOTADA PELOS CREDORES PRESENTES PROPOSTA DE
ALTERACAO DO PLANO DE RECUPERACAO E DO ADITIVO A PROPOSTA, APRESENTADOS PELA
RECUPERANDA, VISANDO SUBSTITUIR NA INTEGRALIDADE OS TERMOS DO PLANO ORIGINAL,
OBSERVANDO-SE AS CONSIDERACOES ACOSTADAS AS FLS. 3652/3653. NA PROPOSTA,
SALIENTA A RECUPERANDA QUE A CONTINUIDADE DOS PAGAMENTOS ORIUNDOS DO PLANO
DE RECUPERACAO, OBSERVADOS OS CREDITOS NAO SUJEITOS AO CONCURSO, NAO PODERAO
SER SUPORTADOS PELA ATUAL CAPACIDADE DE GERACAO DE CAIXA DA EMPRESA, RAZAO
PELA QUAL PUGNA PELA DESMOBILIZACAO DE PARTE DE SEUS ATIVOS PRODUTIVOS, ATRAVES
DA ALIENACAO DE UMA UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA SITA NESTE MUNICIPIO DE SAPUCAIA-
RJ, VIABILIZANDO ASSIM UMA NOVA FORMA DE PAGAMENTO, PERMITINDO HONRAR COM
SEUS DEBITOS, ATENDENDO AOS INTERESSES DOS CREDORES, ALEM DE POSSIBILITAR SUA
PRESERVACAO, JA QUE SERA MANTIDA A UNIDADE DE JUIZ DE FORA - MG. SEGUNDO
INFORMA, A VENDA DA UNIDADE SAPUCAIA GIRARA EM TORNO DE R$ 80 MILHOES A RS 100
MILHOES. CONSTA DO PLANO A FORMA COMO DEVERA SER REALIZADA A ALIENACAO DO BEM
SUPRAMENCIONADO, NOS TERMOS DO ART. 142 DA LEI 11.101/05, ATRAVES DE PROPOSTA
FECHADA E, CASO NAO HAJA EXITO, PELA REALIZACAO DE ALIENACAO  DIRETA,
ESCLARECENDO COMO SE DARAO TAIS PROCEDIMENTOS. TAMBEM ESCLARECE A
RECUPERANDA QUE O PRODUTO DA ALIENAGCAO REVERTERA PARA PAGAMENTO AOS
CREDORES E INVESTIMENTOS, NA FORMA ESTABELECIDA NA PROPOSTA. ESCLARECE, AINDA,
QUE, CASO NAO SEJA APROVADA TAL ALIENACAO, OS PAGAMENTOS AOS CREDORES SERAO
REALIZADOS COM A GERACAO DE CAIXA FUTURA, OBTIDA ATRAVES DA CONTINUIDADE DAS
ATIVIDADES DA RECUPERANDA EM SEUS DOIS PARQUES INDUSTRIAIS, RELACIONANDO O
MODO E PRAZO PELO QUAL SERAO REALIZADAS TAIS QUITACOES. AS FLS. 3675/3678,
ACOSTOU A RECUPERANDA ADITIVO A NOVA PROPOSTA, ALTERANDO ALGUNS DE SEUS
TERMOS. NA ATA DE FLS. 3717/3719 RESTOU APROVADA PELOS CREDORES VOTANTES, PELA
MAIORIA, A NOVA PROPOSTA DE ALTERACAO DO PLANO DE RECUPERACAO, SALIENTANDO-SE
QUE O PROPRIO ESTADO DO RIO DE JANEIRO VOTOU FAVORAVELMENTE. O M.P.
MANIFESTOU-SE FAVORAVELMENTE A HOMOLOGAGAO, AS FLS. 4229/1232. EMBORA HAJA
DISCUSSAO ACERCA DA POSSIBILIDADE DE SEREM ACEITAS EVENTUAIS ALTERACOES NO
PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL ANTERIORMENTE APROVADO, FILIO-ME A CORRENTE QUE
ADMITE TAL POSSIBILIDADE, DESDE QUE OBSERVADAS AS BASES DOS PRINCIPIOS QUE
NORTEIAM OS DITAMES DA PROPRIA LEI 11.101/05, DENTRE ELES O DA PRESERVACAO DA
EMPRESA E O DA PARTICIPACAO ATIVA DOS CREDORES, CONSIDERADOS SEUS INTERESSES.



NAO HA COMO UM PLANO DE RECUPERACAO PREVER TODAS AS VARIAVEIS POSSIVEIS
ADVINDAS DO MERCADO, COMO A MUDANGCA DE POLITICA ECONOMICA OU MESMO A CRISE
FINANCEIRA. O SISTEMA LEGAL DA RECUPERACAO JUDICIAL DEMANDA INTERPRETACAO MAIS
CONSENTANEA A REALIDADE DAS ALTERACOES ECONOMICAS ADVINDAS DE FATORES
EXTERNOS A ATIVIDADE EMPRESARIAL, FATO QUE REQUER A ADEQUAGAO DE SEUS DITAMES
A TAIS EVENTOS, DESDE QUE RESPEITADA A COMPETENCIA DE DELIBERACAO E DECISAO DA
AGC SOBRE O TEMA, MAXIME QUANDO A EMPRESA RECUPERANDA APRESENTA VIABILIDADE
ECONOMICA, COMO NO CASO EM TELA. NESSE SENTIDO, RECENTEMENTE, A 42 TURMA DO E.
STJ DECIDIU NO SENTIDO DE ACEITAR MODIFICACOES ACORDADAS EM AGC, OBRIGANDO
TODOS OS CREDORES PELO QUE TENHA SIDO MODIFICADO. O PRECEDENTE VAl AO
ENCONTRO DA POSSIBILIDADE DE AS EMPRESAS EM RECUPERACAOQ, FRENTE AS DIFICULDADES
PARA QUITAR SEUS DEBITOS, OBSERVADAS AS VARIAVEIS DO MERCADO E DA ORDEM
ECONOMICA, TENTEM RENEGOCIAR O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL COM SEUS
CREDORES, TUDO PARA EVITAR O DESCUMPRIMENTO DE COMPROMISSOS QUE JA NAO SAO
MAIS FACTIVEIS NA REALIDADE ECONOMICA ATUAL E, CONSEQUENTEMENTE, EVITAR O
PEDIDO DE FALENCIA DA EMPRESA. ASSIM SENDO, CONSIDERANDO A APROVAGAO PELOS
CREDORES, E NAO HAVENDO OPOSICAO DO ORGAO MINISTERIAL, ATENDIDOS OS TERMOS DO
ART. 47 DA LEI 11.101/05, EIS QUE A APROVACAO DO PLANO PROPOSTO PARA
CONTINUIDADE DA RECUPERACAO JUDICIAL E MEDIDA NECESSARIA PARA VIABILIZAR A
SUPERACAO DA SITUACAO DE CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO DEVEDOR, A FIM DE
PERMITIR A MANUTENGCAO DA FONTE PRODUTORA, DO EMPREGO DOS TRABALHADORES E
DOS INTERESSES DOS CREDORES, PROMOVENDO, ASSIM, A PRESERVACAO DA EMPRESA, SUA
FUNGCAO SOCIAL E O ESTIMULO A ATIVIDADE ECONOMICA, HOMOLOGO O NOVO PLANO DE
RECUPERAGCAO JUDICIAL E SEU ADITIVO, NOS TERMOS DE FLS. 3652/3678, SUBSTITUINDO O
PLANO ORIGINAL ANTERIORMENTE APROVADO, RESGUARDADOS OS DIREITOS RELATIVOS AOS
PAGAMENTOS JA EFETIVADOS QUANDO DE SEU CUMPRIMENTO. NOS TERMOS DO ART. 60 DA
LEl 11.101/05, UMA VEZ QUE A VIABILIDADE DA NOVA PROPOSTA ENVOLVE ALIENAGAO
JUDICIAL DE UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA DO DEVEDOR, QUAL SEJA A SITA EM SAPUCAIA -
RJ, APOS O PRAZO RECURSAL, PROCEDAM-SE AS DILIGENCIAS NECESSARIAS A SUA
EFETIVACAO NOS EXATOS TERMOS CONSTANTES DO PLANO DE RECUPERACAO, OBSERVADO O
DISPOSTO NO ART. 142 DESTA LEIl. PARA QUE SEJA DADA MAIOR VISIBILIDADE A PRESENTE,
CONSIDERANDO AS DECORRENCIAS JURIDICAS ADVINDAS DA HOMOLOGAGAO, DEVERAO SER
OS CREDORES E INTERESSADOS INTIMADOS PELA PUBLICACAO DESTA DECISAO VIA D.O., BEM
COMO ATRAVES DE PUBLICACOES EM JORNAIS DE GRANDE CIRCULAGAO NAS LOCALIDADES
DA SEDE E FILIAIS, BEM COMO NO SiTIO DA EMPRESA NA INTERNET, SE POSSIVEL, PELO QUAL
DEVERA DILIGENCIAR NESSE SENTIDO A RECUPERANDA COM O APOIO DO ADMINISTRADOR
JUDICIAL. FIXE, AINDA, NA SEDE DESTE JUIZO, EDITAL COM O CONTEUDO DESTA DECISAO.
CONSIDERANDO OS DIVERSOS OFiCIOS ADVINDOS DE JU{ZOS DIVERSOS, OFICIEM-SE AOS
MESMOS INFORMANDO ACERCA DESTA HOMOLOGAGAO, COM COPIA DA PRESENTE. DE-SE
VISTA AO M.P.



